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La Pandémie du COVID-19

Au soir du 11 mars 2020, I'OMS a officiellement Giié@le COVID-19 de pandémie, alors
méme que le président Trump annoncait la suspedsidous les vols entre 'Europe
continentale et les Etats Unis (a compter du vehdré mars). Parallelement, le nombre de
nouveaux cas d’infection ne cesse d’augmenter eopgélet malheureusement aux Etats Unis
égalementll est donc a prévoir que cette situation va continer de se détériorer dans les
semaines a venir.

COVID-19 - graphe de propagation

Daily new confirmed
cases over population Iaby
(TeS)

han(T=1)

Wpain

Swilrerland
G § Fa iy
The first W
confirmed MNethrlands Curden
cate i M
oaiod us e Te14:21 Te28442 China(T50)
Strenuous quarantine measures
take place/lockdown Is adopted [ ﬂ'l"‘_p
Escalation staps 1 Lt Mode }
The growth rate of The growth rate of | The MNo. of daily new | The MNo. of daily new
daily new confirmed | dally new confirmed! confirmed cases falls | confirmed cases falls
cases accelerates cases declines to negligible levels

Sources: NHC, WHO, CICC Research

Seule bonne nouvelle : la stabilisation en Asie. L2 mars, nous étions a moins de 10
nouveaux cas seulement en Chine (dont 5 dans le Haip Sur les 81.000 chinois infectés,
64.000 sont désormais guérist 13.500 sont encore malades (dont 4.000 dagsatin
critique). Le fait que le Président chinois viemtgevisiter officiellement Wuhan indique que
Pékin est en passe de remporter la « victoireesuirlis ». Parallelement, I'activité semble
avoir repris (entre 70 et 80% du niveau d’avarideivel An), notamment dans I'est du pays.
C’est ce que corrobore également la consommatiamakoon (a 71% du niveau pré-Nouvel
An chinois)



En Corée, le nombre de nouveaux cas quotidiens nesse de diminuer également
(désormais a 110 vs. 800+ le 29 février derniedn notera dans ce pays, le nombre
particulierement élevé de cas testés (220.000 psirge 10.000 aux Etats Unis) et la faible
létalité (0,77% vs. 6,22% en Italie).

Si I'on extrapole le cas du Hubei a I'ltalie, nalerions atteindre environ 0,12% de la
population d’ici un mois, soit 72.000 personnegdtées (vs. 15.100 actuellement). Notons
gue le nombre de cas italiens est sans doute phehgdes 30.000 si 'on normalise le taux
de létalité a 3% enviroi.e nombre de nouveaux cas pourrait se stabiliser ati 7 a 10

jours, toujours en extrapolant I'exemple du Hubei.Le reste de 'Europe ainsi que les Etats
Unis devraient suivre I'évolution italienne aveasaoute Iégérement moins d’intensite.
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Ceci devrait nous amener a une situation plus éclaie courant avril. A ce jour, I'impact
economique du COVID-19 est encore incertain auauveondial. L’exemple chinois devrait
rassurer mais les marchés restent extrémementuxeha réponse des gouvernements et des
banques centrales ne devrait pas tarder (baissdauled’intéréts, plan d’aide et de relance).

Pour le moment, les annonces déja faites semsuffisantes au regard de la nervosité
ambiante. En 2008/09, les marchés se sont stabdisénoment ou les états ont annoncé des
mesures coordonnées face a la crise d'originediasn Face a cette crise d'origine médicale,
les investisseurs attendent au préalable des nsedarganté publique (elles sont en train
d'arriver en Europe) pour ensuite analyser les mediscales et monétairdsn Chine,
rappelons que l'indice a fait son plus bas le jouou le nombre de nouveaux cas

d'infection était au plus haut (début février 2020)



