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Assurance-Vie a Gestion Financiéere Spécifique




LLE CONTEXTE

Face au souci, frequemment rencontré chez les détenteurs de patrimoine conségquent,
d'optimisation de la gestion de leur patrimoine, I'assurance-vie constitue une réponse
qui demeure globalement trés satisfaisante.

L'un des objectifs du contrat présenté dans ce dossier est de mettre a la disposition de
Fassuré (titulaire du contrat), dans un seul conirat, 'ensemble des supports financiers
et des types de garanties autorisés par le code des assurances.

Le Contrat AVIP Valeur 3, issu de I'expérience d’AVIP en matiére de gestion d'actifs
cantonngs, offre un cadre optimal pour concilier un grand nombre de situations
patrimeniales.



LE CONTRAT

CADRE JURIDIQUE

L'agsurance-vie en France est aujourd’hui le véhicule idéal de placement a moyen ou
long terme.

Nous rappelons ses principaux avantages :

+» la capitalisation des revenus du contrat en franchise d’impét sur le revenu
(seuls les prélevements au titre de la CRDS et de la CSG s’appliquent, comme sur fes autres
placements financiers)

¢« Pabsence de taxation a la sortie, au-dela d'une durée de détention de 8 ans ;

s la transmission du capital hors droits de succession en cas de décés pour tous les
versements avant 70 ans ;

s comme tout contrat d’assurance-vie, ce contrat est scumis & limposition annuelle
de I'lSF ;

« |a possibilitée d'utiliser pratiguement toute la gamme des supports financiers
existants ;

» dans certaines conditions, fa possibilité d’investir partiellement le contrat dans
immobilier.

LA SOUPLESSE DU CONTRAT

« Ce contrat est rachetable a tout moment et 'assuré peut, s'il en a besoin, effectuer
des rachats partiels de son contrat, voire un rachat total. La seule pénalité de cette
operation est fiscale, et s’applique uniquement sur les intéréts genérés par les
capitaux placés initialement. Les taux d'imposition sont dans le cas de l'option pour
le prélevement tibératoire de §8% pendant les quatre premiéres années et de i‘%
les quatre années suivants. Les rachats effectués aprés les huit premieres années
ne sont plus soumis a 'impdt sur le revenu.

e Par contre, si le besoin de liquidité est temporaire, 'assuré peut effectuer des
avances a tout moment sur son contrat jusqu'a 80 % de I'épargne investie. Mais
avance, pour ne pas étre qualifiée de rachat partiel, doit &tre remboursée dans les
trois ans qui suivent la demande.

s Enfin, a 'écheance du contrat, AVIP verse a l'assuré le capital constitué, ou une
rente viagere.
En cas de décés de 'assuré en cours de contrat, AVIP verse le capital constitué
aux bénéficiaires désignés.
La valeur acquise par I'épargne et donc les prestations dues par AVIP sont les
mémes en cas de vie et en cas de déces.
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LA GESTION CANTONNEE EN FRANCS
AVIP VALEUR 3

LES PRINCIPES

Lorsqu’en 1985, AVIP a commencé son activité dans le domaine de la gestion des
engagements des grandes entreprises au titre des retraites et des indemnités de fin de
carriere, elle a opté pour la gestion de ses provisions techniques sous forme d’actifs
cantonnés.

Ce savoirfaire, acquis aupres d'une clientéle institutionnelle, a permis a AVIP
d’élaborer AVIP Valeur 3 st de faire bénéficier ses clients personnes physiques de la
technigue du cantonnement.

L'actif est cantonné lorsque les capitaux souscrits pour chaque contrat sont gérés
indépendamment les uns des autres. A chague contrat ou groupe de contrats
correspond un ensemble d'actifs financiers, comptablement individualisés, qui en
garantissent Fexécution. Pour ce faire, un fonds cantonné est crée pour chague
souscripteur afin que les actifs correspondant aux engagements d'AVIP (versements
diminués des frais) puissent donner lieu & une gestion financiére spécifique. Le
souscripteur d'un contrat est ators assuré de percevoir le rendement d'un actif
clairement individualisé, et bénéficie ainsi de lintégralité des informations financieres
relatives aux actifs gérés.

On notera I'absence de taux minimum garanti et donc de performances lissées. La
valorisation de ce contrat est en effet susceptible d'évoluer de fagon heurtée, et ce
simplement du fait de la totale transparence financiére. Les prestations dues par AVIP
dépendant donc uniquement de la valeur des actifs affectés en représentation des
contrats au moment du versement du capital constitué.

La technique du cantonnement permet a AVIP Valeur 3 de se distinguer des contrats
en francs traditionnels.
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LA GESTION FINANCIERE

Les primes versées dans le contrat AVIP Valeur 3 peuvent étre investies sur
'ensemble des actifs prévus a l'article R 332-2 du code des assurances. Cette liste
recouvre Pessentiel des catégories d’investissement, des valeurs mabiliéres au sens
large aux biens immobiliers, sous des formes juridiques diverses.

La compagnie d’assurance étant linvestisseur, ¢'est elle qui effectue la sélection des
actifs ; la majeure partie de ceux-ci doivent étre des actifs liquides, cotés en continu
sur les principates places financieres, ou valorisés régulierement en ce qui concerne
les supports collectifs (Sicav, FCP...). Les actifs peu liquides doivent représenter un
potentiel significatif de plus-values 4 long terme.

Par ailleurs, lallocation des actifs est soumise & des ratios de dispersion des risques
inspirés des ratios imposés aux compagnies d'assurance, en vue de protéger le
souscripteur du contrat et de répartir son risque financier.

La Compagnie peut aussi confier la gestion des actifs a des partenaires reconnus pour
cette compétence.

AVIP adresse au souscripteur, tous les trimestres, un relevé complet des opérations
effectuées et la valorisation des actifs du contrat.




AVIP VALEUR 3 .v

AVIP Valeur 3 est un contrat d’assurance en cas de vie avec contre-assurance déces libellé en
Francs qui prévoit une gestion financiére spécifique des primes versées.

Sa conception découle directement du schéma de fonctionnement des contrats « entreprises »
et du choix fait par AVIP 4 sa création de travailler exclusivement en actifs cantonnés.

Créé pour une clientele fortunée - pour des contrats d’un montant supérieur a 10 MF - il a
cependant été ouvert dans les conditions générales d’origine & des contrats d’un montant
minimum de 2 MF.

Le cantonnement de I’actif signifie que les capitaux souscrits pour chaque contrat ou chaque
groupe de contrats sont gérés indépendamment des autres. A chaque contrat ou groupe de
contrats, correspond un ensemble d’actifs financiers comptablement individualis€s, qui en
garantissent I"exécution.

On notera 1’absence de taux minimun garanti. En effet, le rendement de 1'actif est constitué
des revenus encaissés par le canton {coupons, dividendes, loyers), augmentés du solde positif
ou négatif des plus et moins-values réalisées.

Ce résultat est lui-méme décomposé en deux parties :

s [a participation aux bénéfices affectée au contrat et qui modifie sa valeur de rachat,
» une dotation & la provision pour participation aux bénéfices, réserve propre au contrat et
qui doit étre affectée a la valeur de rachat dans un délai maximum de 8 ans.

L’allocation d’actifs du canton est soumise  des ratios définis par AVIP, de fagon A éviter une
trop forte volatilit€ des résultats et a limiter la part des actifs non liquides (immobilier, actions
non cotées notamment).

Lors de la souscription du contrat, une grille d’orientation des investissements est signée par
le souscriptenr, Elie permet 2 AVIP - ou a son gestionnaire délégué - de réaliser une gestion
conforme au degré de risque accepté par le souscripteur. Cette grille d’orientation peut &tre
révisée en cours de contrat a la demande du client.

La gestion des actifs mobiliers est déléguée a4 un gestionnaire financier spécialisé. Ce
gestionnaire est en général DRESDNER RCM Gestion, entité francaise de DRESDNER RCM
Global Investors, mats AVIP peut également agréer des sociétés de gestion externes au groupe
DRESDNER.

La gestion des actifs immobiliers est toujours conservée par AVIP.
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Le contrat AVIP Valeur 3 fonctionne donc comme un fonds isolé au sein de 1’ actif général de
la compagnie d’assurance, pour lequel on peut distinguer trois valeurs de référence
significatives :

» la valeur de rachat annuelle qui sert de base a la taxation aun titre de I'ISF et des
prélevements sociaux,

s la provision pour participation aux bénéfices, réserve affectée au contrat et non distribuée,
reportable dans les conditions fixées par le Code des Assurances (article A 331-9),

» la valeur de I’actif cantonné, transmise pour information au client tous les trimestres, et qui
correspond potentiellement a la créance du client sur la compagnie si celui-ci exerce son
droit a rachat. Elle n’a qu’une valeur indicative, sauf lors du dénouement du contrat.

Le contrat AVIP Valeur 3 est I'un des derniers contrats ayant bénéfici€ d'un visa préalable
accordé par la Direction des Assurances du Ministére des Finances en 1990.

Audité en interne par AVIP et en externe par Arthur Andersen International, il est aujourd’hui
le seul contrat de son espéce sur le marché frangais,
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Articie R- 332-2
Liste des actifs réglementés

B Aemplace par Faricie |~ au gecret 0 30-987 du 5 sovemors 19940 (10 au § Aovamor: 1990

‘ Sn apolication des dispositions de Taricle R 332-1 et sous réserve des ceroganons
prévues a ce meéme aructe. a aricle B 332-1-1 amnst gu'aux articies R 332-3-3 a
A 332-10. les =ngagements raglementés mentonnés a l'armcle A 3311 sont regreésentes
par ies aciis suwants :

A, — Valeurs maniigres at uires assimias

1° Obligatons et aurrss valeurs enuses ou garantes par 'un ges Siats memores ce
rOrgamsation de cooperation &t de Cevelogtament 2¢onomigue {QCDE) | apigatons
2mMisas gu garanbies £ar un organisme international 3 caraclers public donl un ou
plusigurs Stais memores de 12 Communaule 2CON0MIGue syrogéenne font parie |
obfigations aruses ou garanies par les collecuvitds pubiiques rerritoriales d'un S1at
membre de FQCRE ;
2° Chligatons, pans de fonds communs de créance et utres partic:patifs inscris a la
cote d'une bourse ae valeurs d'un Stat membre de 'OCDE. autres que celles ou ceux
visas ay 1%
2° bis Titres e creances négociabies {cenificals de gepdt. billets ge trésorene, Sons
des ingututions 2! des souidtés financigres specialisées) amis par des personnes moraies
autres que les Stais memores de FOCDE. ayant leur siége social sur le wratomre de ces
ctais. a condition que <23 lires Soent négociés sur un marche reglemente ea
foncuonnement regulier d'un £1at membre Je OCDE ;
3° Actions Qes socidiés d'invesussement & capital vanable at pans de fands
communs de plagement cont oDjet ast limite & Ia gesuon d'un poneteurllle de vaieurs
menuonnees aux 1, 2° 2t 2° ois QU présent amcle. dans les conditions fixées par larucie
2 332-14;
4% Acuons ef autres valeurs mociigres, mscntes A (@ cote d'une bourse de valaurs
d'un Siat membre de "OCOE. autras que celles visdes aux 3°. 5°, 57 bis, 8° &t 3° bis :
37 Actigns des =satrepnsas d'assurance. de rdassurance, de capitalisawon ayant leur
siage social sur le termowe de l'un des &lats membres ge 'CCDE
3 is Actions des antreonses d'assurance, de réassuranca, de capitalisation autres
que cefles visess au §7 ¢
5° Actions. pans at Jrois emis par des socigtes commerciaies at litres sacucipauits
$mis par des sociétés d'assurance mutueiles. ayant teur sigge social sur le lemiaire ce
fun des Eiats membres de FOCOE, autres que ies vaieurs visees aux 2°, 2° bis, 3°, 4%, 32,
s 8%t 3 s )
7 Parts des fonds cammuns de plagament a risques du chapitre IV de 12 o
n* 38-120% du 23 cécembra 1988 ;
3° Actions des socigtes d'invesitissement & caoital vanable et paris des fongs
communs de glacement, aulres gue ceiles meantonnaes aux 3° et 7%, dans ies conditions

fixees par l'arucle R 33214

B. — Agafs immobiliers

9° Qroits réels immobiliers afférents a des immeubles situgs sur te territoire da fun
des Etats membres de 'OCDE ;

9° is Parts ou actions des sociélés a objet sirictement immouiliar, parts des sociétés
crviles a objet strictement foncier, ayant leur siége social sur le wermtaire de Fun des Elats
memores de 'QCDE, inscnias ou ron inscrites 3 12 cote d'une Qourse de valeurs d'un Etat
membre de MOCDE, qans ies conditions lixées par "article R 332:15.

C. —~ Préts el dépdts

10° Préts obtenus Qu garantis par les Etats membres de FOCDE, par les collectivités
pubiiques terrtonates 2t les stablissements publics des Etats membres de 'QCRE ;

11° Préts hypathécaires aux personnes physiques ou mordles ayant leur gomicile ou
leur sieqe social sur le temtoire de 'un des Etats membres de 'OCDE, dans les conditions
tixées par "anicle 8 332-12 ;

12° Autras préts gu créances représentatives de préts consentis aux personnes
physiques ou morafes ayant ieur domicle ou leur sidge social sur le teeritoire de Pun des
Etats membres de "QCDE, dans les conditions fixées par I"article R 332-13 ;

13° Oépdts, dans les conditions fixées par artcle R 332-16.

Les intéréis courus des placemaents énumerds ci-dessus sont assimilés auxdits

placements.



Articie R* 332-3
Limitations par catégorie

& Rempiace par Narmcte 2 gu décrel n* 30-981 du 5 novembre 1990 [JO du § novambre 1990).

Rapporiée au moniant tolal des engagen}ents régitemeantés menhon_nés a l‘aruc}e
2 n3,-1 lnutes monnaies conlondues. diminuee du montant tatal des actils mentonnes
aux articles R 332-2-4 a R 33710, loutes monnaies canfandues, Ia valeur au tHan de
chacune des categones d'acufs énumeérges CI-apres ne peut exceder, sauf derogaton
accordée cas par cas par la Commission de contrdle de's assurances : ]

1° §5 p. 100 pour F'ensemble des valeurs menhonnees au a° au B del amclg R 332-2.
dont 5 p. 100 au maximum pour 'ensemble lorme par les aclions dentrepnses etrangeres
d'assurance mentiannées au 57 bis de larticle B 332-2 et par les acuons &t pans

nneé x 6" at 7° de Farticle R 332-2 :

menigz 409551?3% pour las actils immobiliers mentonnas aux 9 et 9° bis de I‘anicie [ :{32j2 ,

3° 10 p. 100 pour 'ensemble des valeurs mentonnees aux 10°, 11° el 12° de 'anticle

A332-2.

Article R* 332-3-1
Dispersion des placements

X Remplace par Farticle 3 du decrat A 90-981 du § novamygre 1990 (JO du 8 navembre 1350),

Rappoariée au mantant défini 4 l'article R 332-3, |z valeur au bilan des actils
menlonngs ci-aprés ne peul excéder. sauf dérogation accardés cas par cas par la
Commission de conirdle des assurances :

1? 5 p. 100 pour l'ensembie des vaieurs @mises 2t des préls oblenus par un méme
grgamisme, a lexception : .

4) Des valeurs emises ou garanties, ou des préts abtenus, par un Etat membre de
0.C.0E.

b} Des actions des sociglés d'investissement 4 capilai vanable et des parts des fonds
communs de placement visées au 3° de l'article B 332-2, dont e partefeuille est
exclusivement composé des valeurs mentionnées ci-dessus.

Le ratio de dront commun de 5 p. 100 peut atteindre 10 o. 100 pour les titres d'un
meme rnelteur, a condiugn gue la valayr das litres de 'ensemble des émetteurs dont les

grmissions sont admises au-defa du rano de 5 p. 100 n'excede pas 40 p. 100 dy montant
défini a Farmele A 332-3.

2* 10 p. 100 pour un méme immeuble ou pour les parts ou actions d'une méme
societg immobuliére ou fonciére :

3° 0.3 n. 100 pour les valeurs mentionngées aux 6% et 7° de l'anicle R 332-2 amises
par une Mmame société ou un méme fonds.

Paur T'applicason des dispositons du 5° de lanicle R 332-2, une entreprise ne peul
aifecter a la representation de ses gngagements reglementés plus de 50 p. 100 des
aclions &mises par une méme socidts,

Article R* 332-3-2
Dérogations

= '.nrrodmt_ par lamicle 2 du décret n® 84-102] du 14 novembrs 1984 (O dy 23 novembre [584). Modild par
fartcie 24 gy géderel n° 90-381 du 5 novemive 1990 (JO du G novemdre 1990) at par Farticia 2-11 &t 2-11f du décrat
A" 33-234 dy 22 ldvrec 1992 (10 du 24 ldwaer 199703,

17 Les provisions techniques des entreprises opérant a 1a lois sur le territoire frangais
at sur le ferntoire monégasque doivent éire représentées dans les conditions prévues par
la r'ég}ementation frangaise ; toutelors, les actifs admis en représentation desdites
provisions peuvent comprendre. 4 concurrence de S % du montant de celles-ci. des
p!ar;e_menls mobiliers ou immobiliars monégasques sur auiorisation donnée
conjointement, paur chaque entreprise oy pour chaque cas, par 'a Commission de
co_n(r;‘:le c§es assurances de ia Républigue frangaise et par le ministre d'Etat de la
pnncipauté de Monaco. '

2% Pour ce qui concerne les opérations réalisées dans leg départements et territcires
d'outre-mer et dans la collectivité territoriale de Mayotte, 1a Commission de contréle des
assucances peut, sur qroposi(ion du représentant de ('Etat dans la collectivité congernge,
cnnseq[ir des derogations aux regles de l'articie R 332.3. Eile peut de méme, 3 litre
exceptionnet, accorder aux entrepnses des dérogations a I réglementation de contréle.

3= La isitation prévue au 2° de I'article R 332-3 pour les actifs immobiliers est
ramenée a 10 % pour fa représentation des provisians techniques af{érentes aux
operations lontimieres, sauf dérogation accordée par ta Commission de contrdie des
assurances | celte méme limnation ne s'applique pas pour la représentation des
provisions technigues aérentes aux opérations d'acquisition d'immevbles au moyen du
versement de rentes viagéras.



