CLN Rallye 7,70% est un EMTN de droit Anglais
Nominal de 1000 €

Code ISIN : XSO386525678

Emetteur : ABN AMRO

Période de souscription : jusqu’au 11 Décembre 2009
Périodicité de cotation : Hebdomadaire

Disponible exclusivement sur

Panthéa, Nortia Capi +, Alégria

Investissement minimum : 20 000 euros.

Ne fait pas appel public a I'épargne. Unité de compte réservée aux investisseurs
avertis. Il est recommandé qu’une telle Unité de compte ne représente pas plus de

5% des actifs financiers du souscripteur.

CLN Rallye 7,70%




CLN Rallye 7,70 %
Nortia crée pour vous CIN Rallye 7,70%

Profiter d'une opportunité sur le Marché du crédit™.

Ses atouts : La société de référence :
. un coupon annuel de 7,70%,

. un sous-jacent solide, o Rallye

. une disponibilité hebdomadaire,

. une durée de 5 ans.

Entité de Obligation
Référence De Référence

FR0O000473985 NC 100%

S&P Pondération

Rallye

Sa durée d’investissement est de 5 ans.

HISTORIQUE DU (DS SPREADS MID 5 ANS

CLN Rallye 7,70% détache un coupon de 7,70% en Décembre de 2000 -
chaque année, versé sur un support sécuritaire. 1800
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Au terme des 5 ans et en I'absence d’Evénement de Crédit, CLN
Rallye 7,70% est remboursé a sa valeur nominale majorée du
dernier coupon de 7,70%.
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*Marché d'achat et de vente de protection contre des Evénements de Crédit sur une entité donnéa
(CNS - Credit Defsult Swan)

» Avantages » Risques

Rendement potentiel éleve : Le capital et les coupons sont a risque & la fols sur I'Emetteur et sur
surperformance par rapport au taux de swap annuel 5 ans. 'Entité de Reférence. Ce risque peut aller jusou'ala perte totele du capital
et des coupons en cas d'Evénement de Crédit.




Pourquoi le Marché du crédit offretil de tels
rendements ?

»> D'une maniére générale, les rencements obligataires ont tras fortement
augmenté depuis 1 an. Il existe ainsi d'excellentes opportunités sur des
durées courtes de 1 &4 4 ans.

»> Dans un climat de détérioration de la confiance, les probabiités de défaut des
entreprizes anticipées par le marchs, sont largement supérieures a celles
connuas historigquament.

) Lo crise de liquidité provoquée par la crise financiére accentue le déséquilibre
entre 'offre et la demande.

Pour toutes ces raisons, le supplément de rémunérafion (spread) que le Marché du
crédit propose aujourd'hui, par rapport au rendement des fonds d'Etat, atfeint des
nivegux rarement connus.

La Sociéte de référence :

RALLYE est une sociéte holding de la galaxie Jean-Charles NAOURI, spéciaisée
dans la distnbution. Le groupe est l'actionnaire majoritaire de Casino et du
distributeur d'articles de sport Groupe Go Sport. Rallye gére également un portefeuils
d'inveshizsements financiers diveraimés.

Forces :

= Rallye est le proprigtaire de Casino, qui représents plus de 90% de son chiffre
d'affaires et constitue I'activité la plus génératnce de cash-flow. Le titre Casing
est égalemeant réguliérement poussé par des rumeurs de rapprochement avec un
grand acteur du secteur.

+ |les analystes apprécient 2 modéle de développement du groupe, fondé sur le
discount (Franprix / Leader Price) et les magasing de proximité, qui dégagent des
marges importantes.

= (Casino est bien exposé aux marchés émergents, ol il réalize 30% de se3 ventas.

En chiffre :
o7 Gearing estimé Note
Chiffre d'offaires Résuhar net Saloriés 2009,/2010 S&P

25,755 mds € 0,369 mds € NG 12211152 NG

CUN Rallye 7,70 %

Analyse de sensibilité :

Scenarii de Spreads
Valeur de Marché (% du Montant Investi)
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En cas de survenance d'un événement de crédit

> Un des 3 événements ci-dessous consfitue un Evénement de Crédi -

1 - Faillite de 'Eniité de Référence : c'est-a-dire tout
document, declaration, action ou décision administratt
confirmant gue 'Entité de Référence ne peut plus faire
face 4 sas obligations.

2 - Défout de paiemeni : inexecuton par rEntite
de Référence d'une obligation de paiement exgible
au titre d'une Obhgation de I'Entité de Référence
portant Sur un montant égal ou supéneur au Seull de

CLN Ralllye 7,70 %

3 - Restruciuration : Réduction du taux ou des Intéréts
payables, réduction du montant en prncipal di &
échéance, tout report d'échéance, tout changement
danz ke rang de priorté d'uns oblgation ou tout

Déclenchement.

»> En cas d'Evénement de Crédit sur |'Entité de Reférence,
le Nominal ef le Coupon sont réduits.

| Le Capital

L'imvestizseur regoit un montant correspondant 4 la Valeur de Recouvrement® de
I'entité de référence qui a subi I'Evénement de Crédit.

Emmple :

&i B mois aprés 12 date de fransaction, 'Entitd de Référance subit un Evénement de Crédit
Iz Worminal die 'ENTIN est réauit. L8 coupon casss o'sire paysr aorés is coupon cowurr (Wor
parte Coupon). Si une valsur de meouvrement da 40% ast calcuide pour cetfe Entite de
Referance, imestizseur recupérs 40% duw Nomnal, 4 jours ouwwres aorés 13 deferminahon
de fa Valsur de Aecowvrament.

changement de devise ou de composiion de tout
paiement.

2 Le Coupon

Le coupon cesse d'stre payer aprés le coupon Courmu.

Eampole :

i, 180 jours aprés la date de transaction, 'Entité subit un Evénement de Crédlt, le
coupon sera de 100% x 8% x 1804360 = 4%.

* Lg Vilsur 08 recouSmant Serd calcuise 4 Une dafe chovsie par i Socists Gendrals, antrs g 30 af i 125
Jours ouwes conescutifs & 5 dafe o OefsTNinlion o Mewenement o8 Creait sf pays oAns 5 4 OUrE OUWEE
ELVArds.

Facteurs de risque

* Les porteurs de [a note seront expoass, an plua du rizgue de crédit sur lsa Entitéa de Référence
du Portefeuille, au rizgus de crédit de la Société Géndrale agisaant en tant qu Emetteur de la note.
+ Le paisment dez coupcnz de la note sat subordonné & la non constatation d'Evénemants de

Crédit sur lea Entités de Référence du Portefeuills.

* En cas d'Evénement de Crédit sur une des Entités de Référence du Portefevills, la note ssra
rembourséa parfiellement de fagon anticipée contre paiement du Prix de Remboursement

Conzécutif & un Evénament de Crédit our 'antité correspondante.

* LeMotionnel de la note sera réduit au pro-rata de la pondération de cette antité dans le Portefeuills.
En conaéguencsa, le coupon asra réduit &t ne aera plus payé gue sur ls Motionnel reatant de la
note. Pour ke calcul du coupon, la réduction du Motionnel coneécutive & un Evénsment de Crédit
sera conaidérd effective a partir de la date de paisment de coupona précédant la constatation de

cet événemant jou de la Date o Emizsion en ce qui concerna la premiéra période de coupon).

* La valeur de la note peut &ire volatile et sera dépendants, parmi d'autrea factsurs, du tempsa

restant avant la maturité, de la Bguidité aur le marché du crédit, des taux d'intéréts, ds la situation
financiére et de la qualité de crédit des Entitéa de Référence du Poriefeuills, dez conditiona
dconomiguas en général, de la volatilité des marchés financiera, des dvénemanta politiques st
des développements ou des tendances propree & certainge secteurs d'activitée dconomiguas.

* Lea obligationz de I‘Emattaur, au titre de la note, sont indépendantsz de l'existence ou non

d'expoaition de I"Emetteur fou ds I'un des zes affiids) sur lea Entitéa de Référance du Portefauille.
LEmettaur (ou I'un des saz affilids) ne doit pas subir, ni apporter la preuve d'une perte qualcongus
4 la suite de la conatatation d'un Evénsment de Crédit.

* Les porteura de la note n'ont aucun droit ni aucun recours, du fait de la note, sur lea titres des

Entités de Référancsa.

* Les données passées ne préjugent pas dea données futurea.




