« PARETURN PRIMONIAL SYSTEMATIC PLUS »

Compartiment de PARETURN, Société d’'investissemerit capital variable de droit
luxembourgeois

PROSPECTUS SIMPLIFIE MARS 2011

Le prospectus simplifié comporte seulement les otéristiques essentielles descriptives de la Saci®our plus
d’informations, a savoir le dernier prospectus clanfle « Prospectus »), ainsi que les dernierpagp annuels et semi
annuels qui décrivent en détail les objectifs deStmiété, les frais et dépenses, les risques ¢taittue renseignement,
veuillez contacter votre conseiller financier oumdeder 'ensemble de cette documentation a I'adregwante 33, rue de
Gasperich, L-5826 HesperangeTous ces documents sont tenus gratuitementoeit anoment a la disposition du public.

INFORMATIONS GENERALES

Forme juridique : La Société offrant plusieurs compartiments, soanaisa Partie | de la loi luxembourgeoise
du 20 Décembre 2002 concernant les organismesademeént collectif, telle que modifiée (« Loi de 20%).
Siége social 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperafgand-Duché de Luxembourg

Date de constitution :25 mars 1994

Exercice social :du 1* octobre au 30 septembre de chaque année

Promoteur : BNP PARIBAS SECURITIES SERVICES - Succursale dedmakourg

Société de gestionMDO Management Company SA, 19, rue de Bitbourd2lZ3 Luxembourg
Gestionnaire délégué Primonial Asset Management, 21, rue de la Banqu#s@2 Paris, France
Banque dépositaire, Agent de Registre et de Transtedélégué (« 'Agent de Registre et de Transfert)s
BNP Paribas Securities Services, succursale derhloaarg, 33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange
Agent administratif délégué :BNP Paribas Securities Services, succursale derhlbaerg, 33, rue de
Gasperich, L-5826 Hesperange

Réviseur d’entreprises: Deloitte S.A., 560, r. de Neudorf, L- 2220 Luxeourg

Autorité de contréle : Commission de Surveillance du Secteur Finan@igw.cssf.ly

POLITIQUE D’ INVESTISSEMENT

L’objectif du compartimenPARETURN PRIMONIAL SYSTEMATIC PLUS (libellé en EUR) est

Objectif d’investir de maniére discrétionnaire en s’appiyir un systeme quantitatif qui, sur base d'aeay
d’investissement | des performances des Organismes de Placement @adliecs lesquels le compartiment investit, des
corrélations entre eux et des volatilités, déteemime allocation d’actifs adaptée aux conditions de
marché en vigueur et ayant pour objectif de nedgpsisser une volatilité annuelle de 15 %.

Politique Pour réaliser son objectif, le compartiment investses actifs principalement dans des valeurs
d’investissement | mobilieres du monde entier ou dans des actionsauts ggmises par des Organismes de Placegment
Collectif du type ouvert ayant pour politique d'istissement d'investir dans de telles valeurs, sans
restriction ou limitation quant a la diversificationdustrielle ou sectorielle qu'il s’agisse d'acts,
d'obligations a taux fixes ou flottants ou a coupm@mo ou convertibles, d'instruments du marché
monétaire, de dépots a termes ou de liquidités.

Dans des circonstances exceptionnelles et lorgguednditions des marchés financiers le requiélet,
compartiment pourra, dans un but de protectionimtéséts des actionnaires, investir la totalitésds
actifs dans des dépéts a terme ou dans des insttsiche marché monétaire.

En cas de liquidation ou fusion du compartiment, piburra étre dérogé aux dispositions
d’investissement telles que décrites ci-dessus léameux mois précédant cette liquidation ou fusid




Profil de risque

Les investisseurs potentiels sont priés de lirengéittement le prospectus dans son intégralité agent

procéder a un quelconque placement. Aucune garaetjgeut étre apportée quant a la réalisatior

des

objectifs d’investissement des compartiments d8deiété et la performance obtenue par le passé ne

constitue pas une garantie quant a la performanteef Tout investissement peut également

étre

affecté par des modifications quelconques relatves régles en matiére de contrdle des taux de

change, de fiscalité ou de retenue a la sourcencore en termes de politiques économique
monétaires.

S et

Enfin, l'investisseur est averti que la performades compartiments peut ne pas étre conforme a leur

objectif et que son capital investi (déductiondales commissions de souscription) peut ne pariel
totalement restitué.

Les risques applicables spécifiquement au compantisont décrits ci-apres.

Risque lié aux marchés actions :

Les risques associés aux placements en actiomss{eiments apparentés) englobent des fluctuations
significatives des cours, des informations négatiedatives a I'émetteur ou au marché et le camgte

subordonné des actions par rapport aux obligatonises par la méme société. Les fluctuations
par ailleurs souvent amplifiées a court terme. isgue qu’une ou plusieurs sociétés enregistrery
recul ou ne progressent pas peut avoir un impagatiiésur la performance de I'ensemble
portefeuille a un moment donné.

Il n'y a pas de garantie que les investisseursowméia valeur s’apprécier. La valeur des investissgs
et les revenus qu'ils générent peuvent tout aussi Himinuer qu’augmenter et il se peut que
investisseurs ne récupérent pas leur mise initiale.

Il 'y a aucune assurance que l'objectif d'invesgiment sera effectivement atteint.

Certains compartiments peuvent investir en socféiéant I'objet d’une introduction en bourse (lait
Public Offering). Le risque dans ce cas est qumles de 'action qui vient d’'étre introduite enubse
fasse preuve d'une grande volatilité a la suitefalgeurs tels que I'absence d’'un marché pu
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antérieur, des transactions non saisonnieres, febre limité de titres négociables et le mangue

d’informations sur I'émetteur. Un compartiment pdétenir de tels titres pendant trés peu de teodq]
qui est de nature a augmenter les frais.

Les compartiments investissant en valeurs de emoigspeuvent étre plus volatils que le marché
son ensemble et peuvent réagir difféeremment aurldppements économiques, politiques, du mal
et spécifiques a I'émetteur. Les valeurs de craissaaffichent traditionnellement une volatil
supérieure a celle des autres valeurs, surtoudesipériodes trés courtes. De telles valeurs peeve
outre étre plus chéres, par rapport a leur bénéfiee le marché en général. Par conséquent, lesrs
de croissance peuvent réagir plus violemment &aéstions de leur croissance bénéficiaire.
Certains compartiments peuvent baser leur objaatifine amplification des mouvements boursiers
qui entraine une volatilité supérieure a la moyenne
Le gestionnaire peut temporairement adopter uitedetplus défensive lorsqu’il estime que la boy
ou I'économie des pays dans lesquels le compartinmeestit connait une volatilité excessive,
déclin général persistant ou d’autres conditiorfasiés. Dans de telles circonstances, le companti
peut se révéler incapable de poursuivre son obtvestissement.

Risque de taux d'intérét :
La valeur d'un investissement peut étre affectée lpa fluctuations des taux d'intérét. Les tg
d’intérét peuvent étre influencés par nombre d'@erm ou d'événements comme les politig
monétaires, le taux d’escompte, l'inflation, etc.

L'attention de l'investisseur est attirée sur let fque l'augmentation des taux d'intérét a p
conséquence la diminution de la valeur des inv@stients en instruments obligataires et titre
créance.

Risque de crédit :
Il s’agit du risque pouvant résulter de la dégrmmatle signature d’un émetteur d’obligations aug

sont exposés les compartiments et ainsi étre stilslieede faire baisser la valeur des investissem
Ce risque est lié a la capacité d’'un émetteur ateorses dettes.

La dégradation de la notation d’'une émission ouwn &metteur pourrait entrainer la baisse de la v
des titres de créance concernés, dans lesquamieactiment est investi.

Certaines stratégies utilisées peuvent s’appuyetdesiobligations émises par des émetteurs prése
un risque de crédit élevé (titres a haut rendement)
Les compartiments investissant en obligations @esrent élevé présentent un risque supérieur
moyenne en raison soit de la plus grande fluctoat®leur devise soit de la qualité de I'émetteur.

Risque de contrepartie :
Ce risque est lié a la qualité de la contrepartecdaquelle la société de gestion négocie notam
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soit le reglement/livraison d’'instruments finansiesoit la conclusion de contrats sur instrum




financiers a terme. Ce risque est lié¢ a la capatstéa contrepartie a respecter ses engagements (pa
exemple : paiement, livraison, remboursement).

Risque de liquidité :
Il y a un risque que des investissements faits demsompartiments deviennent illiquides en raison
d’'un marché trop restreint (souvent reflété par gpmead bid-ask trés large ou bien de grands
mouvements de prix) ; ou si leur «notation » sprége, ou bien si la situation économique se
détériore ; par conséquent ces investissementsrgienir ne pas étre vendus ou achetés assez
rapidement pour empécher ou réduire au minimunpen@ dans les compartiments.

Risque de change :
Le compartiment comporte des actifs libellés dags devises différentes de sa devise de référdnce. |
peut étre affecté par toute fluctuation des tauxcldenge entre sa devise de référence et ces autres
devises ou par une éventuelle modification en matié controle des taux de change. Si la devisg|dan
laquelle un titre est libellé s'apprécie par rapparla devise de référence du compartiment, la
contrevaleur du titre dans cette devise de référgacs’apprécier. A l'inverse, une dépréciatiorceite
méme devise entrainera une dépréciation de lass@iéur du titre.
Lorsque le gérant procéde a des opérations de tawwecontre le risque de change, la compléete
efficacité de celle-ci ne peut cependant pas &rangie.

Risque lié a l'inflation :

Il arrive que les rendements des investissememsué terme n’évoluent pas au méme rythme |que
l'inflation, entrainant ainsi une réduction du poind’'achat des investisseurs.

Risgues fiscaux :

La valeur d'un investissement peut étre affectdd’application des lois fiscales des différentyqay
compris les retenues a la source, les changemengoulvernement ou de politique économique ou
monétaire dans les pays concernés. En conséquancene garantie ne peut étre donnée que les
objectifs financiers seront effectivement atteints.

Risques liés aux stratégies de gestion :
Le compartiment peut investir en OPCVM du groupe BRégibas ou en OPCVM externes, fui
peuvent évoluer a la hausse comme a la baissenetidio de leur exposition aux marchés financiers.

Profil des Ce compartiment s’adresse a des clients particudigrsstitutionnels:
investisseurs

ACTIONS
Actions Pour ce compartiment, la Société émet des actiets catégorie F, ouverte a tous types de
souscripteur.

Catégories La Société émettra des actions de capitalisatida @dasse « B »

d’actions

Code Isin F LU0581205290

Devise de Devise de référence du compartiment : EUR

référence

MINIMA DE SOUSCRIPTION ET DE DETENTION

Minimum de souscription initiale Catégorie F : 1 action (*)

(*) idem pour les conversions

Minimum de souscription ultérieure et | Catégorie F : 1 action
de détention




DROITS, FRAIS ET COMMISSIONS

DROITS ET COMMISSIONS RELATIFS AUX SOUSCRIPTIONS, AUX RACH ATS ET AUX CONVERSIONS

Commission de souscription acquise
aux intermédiaires financiers

Max. 5 %

Commission annuelle de distribution
acquise aux intermédiaires financiers
comprend aussi bien la distribution
directe qu’indirecte, y compris la vente
travers des contrats d’assurance

5

0,45% (Cette commission annuelle est calculée chpgueur base des VNI
quotidiennes)

Commissions de rachat acquise au

compartiment donné.

Maximum 1%, si rachat > 10% des actifs du compamtinconcerné un jou

Commissions de conversion acquises
aux intermédiaires financiersentre
compartiments (en sus des éventuels droits
d'entrée et/ou de sortie)

Maximum 2% ou la différence entre la commissiorsdescription maximum ¢
le taux pris sur la souscription initiale

pt

FRAIS DE GESTION ANNUELS
Ces frais et commissions sont rapportés a la moygesactifs nets d'un exercice annuel et sont mgsien pourcentage

Commission de gestion maximum
Elle est calculée sur la moyenne des actifs net
mois écoulé de chaque catégorie d'actions.
rémunération du gérant est incluse dans
commission.

sdiun exercice annuel et correspondent a un max&®%

Ces frais et commissions sont rapportés a la moydeseactifs net

La
ette

Commission de performance

Elle est égale a 15% de la différence, si ellg@esitive, entre la
performance de chaque catégorie concernée du comear et celle
de l'indice Euribor 1M depuis la derniére date tigure. Cette
commission de performance est appliquée a I'aetifournalier de la
catégorie.

Autres frais maximum
Prélevés mensuellement sur la moyenne des actgsde
la catégorie d’actions concernée, ils servent amode
maniére générale les dépenses de dépdt des
(rémunération de la banque dépositaire), d’adrmatisn
quotidienne (calcul de VNI, tenue de registre, dulej
...) (« Autres Frais »), a I'exception des frais dentages
des commissions de transactions sans rapport &/
dépbt, des intéréts et frais bancaires, des dép
extraordinaires, de la taxe d’abonnement en vigueu
Luxembourg et de tous autres impdts qui pourradtre
mis a charge de la Société.

=Y

actifs

ec |
ense

Max. 0.35 %

VALEUR NETTE D’'INVENTAIRE ; MODALITES DE SOUSCRIPTIONS, RACHATS

ET CONVERSIONS

Date et évaluation de la valeur nette d'inventaire

A chaque jour de la semaine qui est un jour ouva@chire 3
Luxembourg (le « Jour d’Evaluation »). La V.N.Ir&e&alculée le jour
ouvrable bancaire suivant le Jour d’Evaluation, lsase des cours g¢e
cléture de ce Jour d’Evaluation. Sice jour estjoor férié au
Luxembourg, la V.N.| sera datée du jour ouvrabledaére suivant.

Modalités de souscriptions, rachats et
conversions

Les listes de souscription/ rachat/ conversion stb@turées au plu
tard a 15h00 le Jour d’Evaluation, ou si ce jourwas jour férié al
Luxembourg, le jour ouvrable bancaire précédent.

Le reglement des souscriptions devra étre effedarés un délai d
quatre jours ouvrables suivant le Jour d’Evaluation




Le réglement des rachats et conversions sera @ffelens la devise ¢

référence du compartiment dans un délai de quatres jouvrables

suivant le Jour d’Evaluation.

Publication de la VNI

Tous les VNI sont disponibles au sieége social dRlGAV.

Date d’émission / d’activation

Le Compartiment sera lancé a une date ultérieureggatution
circulaire du Conseil d’administration.

Prix Initial d’émission

F Le prix sera déterminé au moment du lancement du
compartiment

Affectation des résultats

Capitalisation

FISCALITE

Régime Fiscal

La Société est assujettie au Luxembourg a un irapéuel dont le

taux est de 0,05% (a I'exception des compartiments peuvent
bénéficier de la taxe au taux réduit de 0,01% te&lnqgue mentionn
dans les fiches des compartiments (investissestisutionnels ou sou
fonds “Liquidités”). Cet impét est calculé sur la Isiar Nette

d'Inventaire de la Société. Il est fixé et payénéstriellement l¢

dernier jour de chaque trimestre de calendrierLdxembourg, il n'y

a pas de droit de timbre ni de droit similaire Is&émission des actions.

La Société et les actionnaires ne sont pas assugettLuxembourg
des impdts ou taxes quelconques sur le revenwpliesvalues, le
successions ou donations, les transferts d'actiang,les actionnaire

résidents et certaines personnes physiques ayantiaies avec l¢

Luxembourg autres que la simple possession d'action

Il appartient a I'actionnaire de s'informer sutrégtement fiscal qui lu
est fait compte tenu de la loi de son pays, deas@malité ou de s
résidence, a raison des distributions de dividemdedes attribution
d'actions gratuites ou de la propriété d'actions.

INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES

Informations supplémentaires

La Société est enregistrée au Registre de CommerdeseSociété
tenu aupres du Registre de Commerce et des Sodi&tésxembourg
sous le numéro B-47.104 par une durée illimitées Lstatutyg
coordonnés de la Société y sont déposés.
Une copie des statuts, du prospectus complet, akppctus simplifié
et des rapports financiers (rapport semi annueftapport annue
révisé) peuvent étre obtenus sans frais au siégjel ste la Société ¢
auprées de la Banque Dépositaire.

Informations complémentaires

Pour tout renseignement complémentaire contactsede social de |
société.

Le compartiment n’ayant pas été lancé, un histograme serait pas représentatif.

AvertissementLes performances passées ne présument pas ftmsraerces futures.

PERFORMANCES DU COMPARTIMENT
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